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ANEXO |

Metodologia de calculo del tipo de interés de aplicaciéon en el déficit del afio 2013

1.1 Determinacion del tipo de interés para el calculo de los intereses devengados
durante el periodo inicial por el importe pendiente de cobro del déficit del afio 2013.

Durante el periodo inicial, los intereses devengados por el importe pendiente de cobro
del déficit del afio 2013, se calcularan por aplicacién de un tipo de interés que se
determinara de acuerdo a la siguiente expresion:

«inicial -ref -inicial = inicial |
12013 2013 +D]f20|3 ’

donde:

im Tipo de interés anual del periodo inicial del déficit del afio 2013: es el tipo de
interés que se aplica para calcular los intereses devengados durante el periodo inicial por
el importe pendiente de cobro de los derechos de cobro correspondientes al déficit del
afio 2013, expresado en porcentaje con tres decimales, para la recuperacién de las
aportaciones realizadas por los sujetos para cubrir dicho déficit, de acuerdo con la
disposicién adicional decimoctava de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector
Eléctrico y al apartado 1 de la disposicion adicional vigésimo primera de la Ley 54/1997,
de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico.

- ref -inicial

Lotz es el tipo de interés anual de referencia empleado para el establecimiento
del tipo de interés anual del periodo inicial del déficit del afio 2013. Este parametro tomara
como valor la media de las cotizaciones de los meses de octubre, noviembre y diciembre
del afio 2013 del Interest Rate Swap (IRS) a 1 afio, expresado en porcentaje con tres
decimales. Dicha media sera el resultado de dividir la suma de las cotizaciones diarias de
todos los dias habiles segun el calendario TARGET del Banco Central Europeo del
periodo a considerar, entre el numero total de dias habiles de dicho periodo.

Dif;g'ﬁ”f es el diferencial empleado para el establecimiento del tipo de interés anual
del periodo inicial del déficit del afio 2013. Este parametro tomara como valor la media
ponderada de los Credit Default Swaps (CDS) a 1 afio de las cotizaciones de los meses
de octubre, noviembre y diciembre del ano 2013, disponibles para los comparadores de
referencia, expresado en porcentaje con tres decimales.

Para el calculo del valor del CDS de cada una de las empresas se tomara el resultado
de dividir la suma de las cotizaciones diarias de todos los dias habiles segun el calendario
TARGET del Banco Central Europeo del periodo a considerar, entre el nimero total de
dias habiles de dicho periodo.

Los comparadores de referencia seran las empresas eléctricas que, de acuerdo con
lo dispuesto en la disposicion adicional vigésimo primera de la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, hayan financiado los déficits y desajustes temporales negativos a los que se
le aplicara el tipo de interés.

Para el calculo del término los CDS de los comparadores estaran ponderados de
acuerdo con los coeficientes con que dichas empresas eléctricas financien el
correspondiente déficit del afio 2013. o

A partir del tipo de interés anual del periodo inicial del déficit del afio 2013, i | se
determinara el tipo de interés diario del periodo inicial del déficit del afio 2013, id 2", aplicando
la siguiente formulacion:

. ginicial -inicial
—_ 65 —
i3 —(1"‘12013 )3 1

cve: BOE-A-2014-12973



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

[isa BT

) ®
g\u

Sabado 13 de diciembre de 2014 Sec. I.

Pag. 101499

1.2 Determinacion del tipo de interés para el calculo de los intereses devengados
durante el periodo final por el importe pendiente de cobro de los derechos de cobro
correspondientes al déficit del afio 2013.

Durante el periodo final del 2013, los intereses devengados por el importe pendiente
de cobro de los derechos de cobro del déficit del afio 2013, se calcularan por aplicacion
de un tipo de interés que se determinara de acuerdo con la siguiente expresion:

- final - ref -final

_ ¢ final
by =hos  +Difgs

donde:

izjff;f Tipo de interés anual del periodo final de 2013: es el tipo de interés anual que

se aplica para calcular los intereses devengados durante el periodo final por el importe
pendiente de cobro de los derechos de cobro correspondientes al déficit del afio 2013,
expresado en porcentaje con tres decimales. Este tipo de interés sera fijo durante el plazo
que transcurre desde el inicio del periodo final de 2013 hasta el 31 de diciembre de 2028.

i7" es el tipo de interés de referencia empleado para el establecimiento del tipo
de interés anual del periodo final de 2013. Este parametro tomara el valor de la media de
los meses de agosto, septiembre y octubre del afio 2014, de las cotizaciones del
rendimiento de la Obligacion del Estado con vencimiento el 31 de enero de 2023 en el
mercado secundario, expresada en porcentaje con tres decimales.

Difz’g’;’;’ es el diferencial empleado para el establecimiento del tipo de interés anual
del periodo final de 2013. Este parametro tomara el valor de 31,8 puntos basicos.

A partir del tipo de interés anual del periodo final de 2013, i;f,':‘f , se determinara el tipo

de interés diario del periodo final de 2013, id "4  aplicando la siguiente formulacion:

|
« 7 final __ . final
idyyy = (] +1yy3 )365 -1

ANEXO Il

Metodologia de calculo del tipo de interés de aplicacién a los desajustes
temporales negativos a partir del afio 2014

2.1 Determinacion del tipo de interés para el calculo de los intereses devengados
durante el periodo inicial por el importe pendiente de cobro de los desajustes temporales
negativos a partir del afio 2014.

Durante el periodo inicial, los intereses devengados por las cantidades pendientes de
cobro de los desajustes temporales negativos de cada afio n a partir de 2014, se
calcularan por aplicacién de un tipo de interés que se determinara de acuerdo con la
siguiente expresion:

it'nic.fai — l-ref—inicial + Difl:'nic.fai ;

n n

donde:

i,';”"""”f Tipo de interés anual del periodo inicial del desajuste temporal negativo del afio n.
Es el tipo de interés que se aplica para calcular los intereses devengados durante el periodo
inicial por las cantidades pendientes de cobro de los desajustes temporales negativos de
cada ano n a partir de 2014, expresado en porcentaje con tres decimales, para la
recuperacion de las cantidades aportadas por los sujetos para cubrir dicho desajuste de
acuerdo al articulo 19 de la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico.
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