1.3. Acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
préstamo de valores o de materias primas o de toma de valores o de materias primas en préstamo y/u otras
operaciones vinculadas al mercado de capitales

1.3.1. Célculo del valor de exposicién plenamente ajustado

a)

Empleo de los métodos de «supervison» o de «estimaciones propias» para el ajuste de volatilidad

10.

11.

Sin perjuicio de los puntos 12 a 21, a la hora de calcular el «valor de exposicion plenamente ajustado» (E*)
correspondiente a las exposiciones sujetas a un acuerdo marco de compensaciéon admisible relativo a
operaciones con compromiso de recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias primas o de
toma de valores o de materias primas en préstamo y/u otras operaciones vinculadas al mercado de capitales, los
ajustes de volatilidad que deben aplicarse se calculardn ya sea empleando el Método supervisor de ajustes de
volatilidad o el Método de estimaciones propias de ajuste de volatilidad recogido en los puntos 30 a 61 en
relaciéon con el Método amplio para las garantias reales de naturaleza financiera. Para el empleo del Método de
estimaciones propias se aplicardn las mismas condiciones y requisitos aplicables al Método amplio para las
garantias reales de naturaleza financiera.

La posicion neta en cada tipo de valor o materia prima se calculard restando del valor total de los valores o
materias primas de ese tipo prestados, vendidos o recibidos conforme al acuerdo marco de compensacion el
valor total de valores o materias primas de ese tipo prestados, comprados o recibidos conforme al acuerdo.

A efectos del punto 6, por tipo de valores se entenderdn los valores emitidos por la misma entidad, con la
misma fecha de emision, el mismo vencimiento y sujetos a las mismas condiciones y los mismos periodos de
liquidacién que los indicados en los puntos 34 a 59.

La posicion neta en cada divisa diferente de la divisa de liquidacion del acuerdo marco de compensacion se
calculard restando del valor total de los valores denominados en esa divisa prestados, vendidos o recibidos
conforme al acuerdo marco de compensacion, mds el importe en efectivo de esa divisa prestado, comprado o
recibido conforme al acuerdo, el valor total de los valores denominados en esa divisa prestados, vendidos o
recibidos conforme al acuerdo mads el importe efectivo de esa divisa prestado o recibido conforme al acuerdo.

El ajuste de volatilidad adecuado para un determinado tipo de posicion de valor o de efectivo se aplicard al valor
absoluto de la posicién neta positiva o negativa en los valores de ese tipo.

El ajuste de volatilidad del riesgo de tipo de cambio (Hfx) se aplicard al valor absoluto de la posicion positiva o
negativa neta en cada divisa con excepcién de la divisa de liquidacion del acuerdo marco de compensacion.

E* se calculard conforme a la siguiente férmula:

E =max{0,[(Z(E)—2(C)) + X(|posicién neta en cada valor| x Hsec) + (Z\Efx\ x fo)]}

Cuando las exposiciones ponderadas por riesgo se calculen con arreglo a los articulos 78 a 83, E serd el valor de
exposicion para cada exposicion por separado conforme al acuerdo que se aplicarfa en ausencia de la cobertura
del riesgo de crédito.

Cuando las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas se calculen con arreglo a los
articulos 84 a 89, E serd el valor de exposicion para cada exposicion por separado conforme al acuerdo que se
aplicarfa en ausencia de la cobertura del riesgo de crédito.

C serd el valor de los valores o materias primas prestadas, compradas o recibidas o el efectivo prestado o
recibido con respecto a cada una de dichas exposiciones.

Y(E) serd la suma de todos los Es conforme al acuerdo.
2(C) serd la suma de todos los Cs conforme al acuerdo.

Efx serd la posicién neta (positiva o negativa) en una determinada divisa, con excepcién de la divisa de
liquidacién del acuerdo calculada con arreglo al punto 8.



