A efectos del célculo del posible riesgo futuro con arreglo a la fase b), las autoridades competentes podrdn permitir
que las entidades de crédito apliquen los porcentajes siguientes en lugar de los que figuran en el cuadro 1, siempre
que la entidad haga uso de la opcién mencionada en el punto 21 del anexo IV de la Directiva 2006/49/CE para los
contratos relativos a productos bdsicos distintos del oro en el sentido del punto 3 del anexo IV de la presente

Directiva:
Cuadro 2
. . Otros, con inclusién
. . Metales preciosos . Productos agricolas

Vencimiento residual Metales corrientes de los productos

(excepto el oro) (perecederos) e

energéticos

Un afio o menos 2% 2,5% 3% 4%
Més de un afio pero
menos de cinco 5% 4% 5% 6%
Mis de cinco afios 7,5 % 8% 9% 10 %

Fase ¢): La suma del coste de reposicion y del importe del riesgo de crédito potencial futuro corresponde al valor de
exposicion

PARTE 4

Método de riesgo original

Fase a): Los importes tedricos del principal de cada instrumento se multiplicardn por los porcentajes que se expresan en el
cuadro 3:

Cuadro 3

. L Contratos sobre tipos de . .
Vencimiento original (') interés P Contratos sobre tipos de cambio y oro
Un afio o menos 0,5% 2%
Més de un afio pero no mds de dos 1% 5%
Incremento por cada afio subsiguiente 1% 3%

Fase b): Los riesgos iniciales asi obtenidos corresponden al valor de exposicion.

PARTE 5

Método estindar (ME)

1. El ME solo se podra utilizar para instrumentos derivados negociados en mercados no organizados y en operaciones
con liquidacién diferida. El valor de la exposicion se calculard por separado para cada conjunto de operaciones. Se
determinardn las garantias reales como sigue:

valor de exposicion =

B'max(CMV - CMGS| ZRPT; - SRR |"ccrm;)
jooi

(") En el caso de contratos sobre tipos de interés, las entidades de crédito podrén elegir entre el vencimiento original y el vencimiento
residual, previo consentimiento de sus autoridades competentes.



donde:

CMYV = valor actual de mercado de la cartera de operaciones dentro del conjunto de operaciones compensables con la
contraparte, es decir, donde

CMV = ZCMV;
1

donde:
CMVi = valor actual de mercado de la operacion i;

CMC = valor actual de mercado de las garantias reales asignadas al conjunto de operaciones. Es decir, donde:

CMC = X.CM(
1

donde

CMCI = valor actual de mercado de la garantia |
i = indice que designa la operacién

| = indice que designa la garantia

j = indice que designa la categorfa del conjunto de posiciones compensables. Estos conjuntos de posiciones
compensables corresponden a los factores de riesgo para los cuales pueden compensarse las posiciones de riesgo de
signo opuesto con el fin de obtener una posicién de riesgo neta en la que se base la medicién de la exposicion.

RPTij = posicién de riesgo de la operacion i con respecto al conjunto de posiciones compensables j;
RPClj = posicion de riesgo de la garantia | con respecto al conjunto de posiciones compensables j;
CCRM;j = CCR multiplicador establecido en el cuadro 3 al conjunto de posiciones compensables j;
B =14

La garantfa recibida de una contraparte tiene un signo positivo; la garantia prestada a una contraparte tiene un signo
negativo.

La garantia reconocida para este método se limita a la garantia elegible en el marco del Anexo VIII, Parte 1, punto 11, y
el Anexo II, punto 9, de la Directiva 2006/49/CE.

Cuando una operacion de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados con un perfil de riesgo lineal
estipula el intercambio de un instrumento financiero por un pago, se hace referencia a la parte de pago como el
componente de pago (payment leg). Las operaciones que estipulan el intercambio de pago contra pago constan de dos
componentes de pago. Los componentes de pago consisten en los pagos brutos acordados contractualmente, incluido
el importe nocional de la operacion. Las entidades de crédito podrdn no tener en cuenta el riesgo de los tipos de
interés correspondiente a componentes de pago cuyo vencimiento residual sea inferior a un afio, a fines de los calculos
siguientes. Las instituciones de crédito podrdn tratar las operaciones que incluyan dos componentes de pago
denominados en la misma moneda, como la permuta de tipos de interés, como una operacion agregada tnica. Se
aplicard a la operacién agregada el mismo tratamiento que a los componentes de pago.

Las operaciones con perfil de riesgo lineal con acciones (incluidos los indices de acciones), el oro, otros metales
preciosos u otras materias primas como los instrumentos financieros subyacentes se asignan a una posicion de riesgo
en la accion respectiva (o indice de acciones) o en la materia prima (incluidos el oro y los otros metales preciosos) y a
una posicion de riesgo del tipo de interés para el componente de pago. Si el componente de pago estd denominado en
una moneda extranjera, se asigna ademds a una posicion de riesgo en la moneda correspondiente.

Las operaciones con un perfil de riesgo lineal que tengan como instrumento subyacente un instrumento de deuda se
asignan a una posicion de riesgo de tipos de interés para el instrumento de deuda y a otra posicién de riesgo de tipos
de interés para el componente de pago. Las operaciones con un perfil de riesgo lineal que estipulan el intercambio de
pago contra pago (incluidos los futuros en divisas) se asignan a una posicion de riesgo de tipo de interés para cada uno
de los componentes de pago. Si el instrumento de deuda subyacente esta denominado en una moneda extranjera, el



